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1. INTRODUCAO

O presente documento tem como diretriz a fomentagdo da politica de investimento a ser
adota durante o ano de 2017, sendo respaldada pela Resolugdo CMN n® 3922 de 25 de novembro de
2010 alterada pela resolugdo n°® 4.392 de 19 de dezembro de 2014 ¢ aprovada pelo 6rgdo superior de
supervisdo e deliberagdo por meio de seu Conselho Municipal de Previdéncia.

Assim, 0 Regime Proprio de Previdéncia Social de Patos registra sua formalidade legal
que lastreia todo o processo de tomada de decisdo relativa aos investimentos do Instituto de
Previdéncia, sendo utilizada como ferramenta de garantia de conservadorismo e busca a
manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

No intuito de atender as exigéncias do passivo atuarial algumas medidas de gestio de
risco fundamentam a elaboragdo desta Politica. O principal fundamento a ser adotado para que se
trabalhe com pardmetros consistentes refere-se a analise do fluxo atuarial da entidade, ou seja, o seu
fluxo de suas obrigagdes, levando-se em consideragio o valor dos ativos disponiveis a
investimentos ¢ as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo cdlculo atuarial.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos tem o papel de atender os objetivos do RPPS em relagdo a
gestdo da alocagdo dos seus ativos de investimentos, manter um perfil de transparéncia e solidez
com os érgaos reguladores e transmitir seguranga aos seus atuais participantes. Para tanto o presente
documento ¢ estruturado com base nas mudangas ocorridas no ambito do sistema de previdéncia
dos Regimes Préprios ¢ o atual cenario ccondmico.

E um instrumento que proporciona & Diretoria e aos demais orgdos envolvidos na gestdao
dos recursos uma melhor definigdo das diretrizes basicas e dos limites de risco a que serdo expostos
a carteira de investimentos. Essa carteira sera norteada pela rentabilidade minima exigida pelo
RPPS a ser perseguida durante a gestdo, assim a adequagio da Carteira aos ditames legais e a
estratégia de alocagdo de recursos serdo pontos importantes a serem mensurados nessa politica de
investimentos durante o periodo de 01/01/2017 a 31/12/2017

No intuito de alcangar a taxa de rentabilidade real exigida para a carteira de
investimentos do RPPS, a estratégia de investimento prima pela sua diversificagdo entre os niveis
de classe de ativos de renda fixa, renda varidvel e imoveis, os ativos de investimentos, bem como a
verificagdo a respeito de liquidez, benchmark, rentabilidade auferida e prometida, volatilidade e
verificagdo quanto a regulagdio desses ativos perante os orgios reguladores ANBIMA, CVM e
Tesouro Nacional entre outras questdes, visando, a otimizagdo do tridngulo crédito, liquidez e
retorno do montante total aplicado. E necessario explanar que a politica de investimentos adota
como premissa uma politica conservadora, adequado aos atuais niveis de risco do RPPS tanto no
curto e médio prazo, mas, principalmente no longo prazo voltados ao equilibrio financeiro-atuarial.
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2.1. Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos e
Competéncias

A estrutura or
tomada de decisdes de investimento:

1 do RPPS comp os érgios para

» Conselho Municipal de Previdéncia e;
* Comité de Investimentos.

3. CENARIO MACROECONOMICO

3.1. Economia Internacional

Olhando para o mercado internacional as pnnupaxs poténcias econdmicas detém
expansido heterogéneas nos respectivos contudo per em ritmo
menor que os periodos imediatamente anteriores.

A economia americana ¢ o grande destaque deste ano, o resultado das eleigdes mostra
que os Estados americanos estdo voltados para uma agdo protecionista mais efusiva no pais, apesar
do resultado ndo representar a vontade da populagdo pela metodologia adotada. Assim o ritmo de
crescimento ficou mais intenso nesse ano de 2016 contribuido pelo aquecimento do mercado de
trabalho e do mercado de imobiliario e valorizagdo do mercado acionario seguido pela expectativa
de relaxamento fiscal para 2017 o que multiplica as chances de crescimento econdmico no pais,
esse movimento sera aliado ao aumento da inflagdo o que ja gera aumento dos rendimentos dos
titulos publicos (fed funds) — aumento dos retornos anuais dos titulos soberanos de dez anos — no
aitimo més do ano. Outro destaque importante da economia ¢ a reagao do dolar frente as demais
moedas como o dollar index que registrou a maior alta desde de margo de 2003. Esse fato favorece
o mercado de bolsa de valores americanos a medida que os grandes players procuram estar no
mercado de moeda mais forte e segura assim conforme relatério do banco central o S&P500
registrou numero recorde nos ultimos dias de novembro.

Na zona do euro a repercussio ¢ negativa a respeito das eleigdes americanas, contudo ha
um trabalho na intensificagdo do ritmo de crescimento, assim percebe-se um crescimento no
consumo do governo e privado mais intenso. O movimento da economia americana também causou
reflexo nos rendimentos dos titulos soberanos no Reino Unido em torno de 1,6% a.a e Alemanha
em torno de 0,2% a.a ainda abaixo da inflagfio corrente, no caso da Alemanha os titulos soberanos
ainda estdo no inicio de sua recuperagdo de queda, mesmo assim merece destaque devido as
politicas de expansdo de ativos promovidas pelo banco central

No Japdo o fato de ter uma contribuigdo ao setor externo ¢ ter havido uma diminuigéo
no risco de deflagio ja registrado em 2015 os titulos sot de Dez anos perma com taxa
inferiores a inflagio, nesse cenario o Indice Nikkei ¢ favorecido pelo menos até novembro. Na
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China pode-se destacar sobreposigdo da bolsa chinesa frente as eleigdes americanas a pesar da
desvalorizagdo da moeda frente ao dolar.

Em resumo as chances de aceleragdio do processo de normalizagio das condigdes
monetdrias nos EUA ganharam forga ¢ o cenario externo tornou-se mais complexo e incerto para as
cconomias emergentes. As condigdes de liquidez e risco sdo os pontos importantes as serem
analisados. Por outro lado, as perspectivas para a atividade economica global sdo mais favoraveis.

3.2. Economia Nacional

A economia doméstica se mostra ainda em decrescimento com valores de -3,40% a.a
ante -3,30% a.a com destaque para o setor de agropecudrio que recua 59%. Na formagdo
consolidada de investimentos ou Formagdo Bruta de Capital Fixo — FBCF houve uma sensivel piora
de -8,7% para -10,1%, isso se deve a redugdo das operagdes de crédito pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento — BNDES principal multiplicador dos investimentos no pais. Os valores de
crédito vém em declinio desde o final de 2014. Na situagéio fiscal uma aprovagdo da limitagdo da
expansdo gastos ¢ fator determinante para dual colocar a no eixo do
crescimento, bem como a reforma previdenciaria sob o julgo do grande déficit cronico que passa o
sistema previdenciario social brasileiro, todo esse aparato através de uma complexa e polémica
Proposta de Emenda Constitucional — PEC.

Para inflagdo o BACEN indica uma volta aos patamares razoaveis de inflagdo com um
IPCA fechando o ano em 6,58% montando uma trajetoria de equilibrio da politica monetaria
adicionado a uma taxa SELIC de 13,75% a.a conforme determinou o Conselho de Politica
Monetaria — COPOM em sua Gltima decisdo em reduzir a taxa no ano, assim percebe-se um
combinado alinhado de Politica Monetaria associado a expectativa de mais redugdes da inflagdo
para 2017 e o viés de baixa apontado pelo COPOM. Assim fica configurado o processo de
desinflagdo da economia brasileira, contudo o nivel da capacidade ociosa ainda ¢ alto, ainda ha
idade de um rep ivo aqueci do mercado de trabalho como um todo. Mesmo
assim foi possivel registrar um ano de alta na BOVESPA recuperando as sucessivas quedas desde
abril de 2015, essa significativa alta ¢ um reflexo do aumento da confianga do investidor devido aos
desmanches de esquemas politi o Impeact da presid Dilma Rousself e
consequentemente a queda na inflagdo, contudo seguido de alta volatilidade devido a grande
intensidade especulativa que esse periodo oferece.

Em resumo a politica fiscal e monetaria estdo atuando no sentido de calibrar a economia

brasileira dentro das metas de politica econdmica. Assim os principais titulos soberanos tendem a

flexibilizar a duration para baixo e manter os prazos de vencimento a medida que as taxas de

inflagio vdo diminuindo, ou seja a liquidez ¢ maturidade dos titulos publicos indexados a inflagio

tendem a se tornar mais a convexo no tempo devido as mudangas na inclinagdo da curva de juros. A

q ia desse i ¢o no fluxo de compra de titulos elevando o valor de
estoque monetario do Tesouro Nacional.
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4. PROJECOES PARA 2017

Fizemos as projegdes baseadas em trés cendrios 0S: um cenario pessimista, um
mais provavel e outro otimista. Estas projegdes foram baseadas em andlise dados publicos e analise
interna com parametrizagdo normal a 95% de confianca considerando a frequéncia com que os
dados sdo divulgados com desvio padrdo de 2 para mais e para menos e o cendrio econdmico
vigente.

Projegdo de indicad 6micos para icio de 2017:

Projecdes Macroeconomicas para a economia

B ra 2017
Varidveis Pessimista

Provivel Otimista

PIB (% de crescimento real) 0,50% 1,04%
IPCA 4,85% 431%
| 1GP-M 506% | 452%
Taxa de Cambio final (R$/USS$) 3,50% 2,96%
Taxa Selic (final do ano) 10,50 10,00
Taxa Selic (média do ano) 11,53 10,99
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA) 10,01% 9,59%

Fonte: Relatério Focus (BCB) 23/12/2016 / INOVE

MODELO DE GESTAO

[

O RPPS de Patos, nos termos da Resolugfo 3.922/10 e alteragdes dada pela Resolugio
N°®4.392, DE 19 de Dezembro de 2014, fara a gestdo das aplicagdes de seus recursos por meio
proprio ficando com a responsabilidade do montante.

O RPPS de Patos tem ainda a possibilidade de contratagio de empresa de consultoria,
de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugiio 3922/10 e pela Portaria MPS n° 519, com
suas alteragdes, para orientagdo em relagdo ao seu portfdlio, avaliagdo e emissdo de nota técnica
correlata aos seus investimentos e principais riscos ao qual esta exposto.

Sempre serdo considerados aspectos como a preservagdo do capital, os niveis de risco
adequados ao perfil do RPPS de Patos, a taxa esperada de retorno, os limites legais e
operacionais, e a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos nao
56 focada no curto e médio prazo, mas principalmente, no longo prazo.

6. OBJETIVOS DE ALOCACAO DOS RECURSOS

6.1. Objetivo
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Garantir o equilibrio de longo prazo entre o ativo ¢ passivo do RPPS de Patos
obedecendo a meta de:

> Meta atuarial: 6% a0 ano + variagéio do IPCA, projetada para 2017 de 4,85% ao ano,
totalizando uma meta de rentabilidade anual de 1 1,14%;

6.2. Justificativa do indexador

O indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA indice oficial da inflagio brasileira
estd a caminhar na trajetoria da estabilizag@o e girar em torno da meta estipulada pelo CMN em
inflagdo de 4,5% (centro da meta), com intervalo de tolerdncia de menos um e meio ponto
percentual e de mais um e meio ponto percentual, de acordo com o § 2° do art. 1° do Decreto n°
3.088, de 21 de junho de 1999

6.3. Aderéncia da politica

Consiste em atender o perfil do passivo atuarial e encontrar o melhor caminho para
tomada de decisdo estratégica da alocagdo ativo do plano visto a obrigagio exigida pela meta
atuaria, evitando a incidéncia de custos adicionais, ou seja, a suplementagdo de déficits técnicos e -
descasamentos de obrigagdes.

Nesse sentido a politica de investimento prima por ativos que estimam superar a
inflagdo vigente e tenham liquidez suficiente para honrar as obrigagdes do plano. Portanto
escolhemos o fndice de Prego a0 Consumidor Amplo — IPCA atual indice de inflagdo como o indice
de referéncia.

Deste modo a carteira serd montada da seguinte forma:

Fundos Aberto

Carénci - Até 1 ano
Limite Inferior 80% 0%
Limite Superior 100% 20%

Fonte: Elaborado pelos autores

7. METODOLOGIA DE SELECAO DE INVESTIMENTOS

» Desde de novembro de 2013, as i i¢oes fi i i das em receber
aplicagdes de recursos do RPPS de Patos estdo obrigadas a se credenciar junto a
Unidade Gestora obed do ao “Regul para Credenci de Instituigdes

Financeiras, Sociedades Corretoras e Distribuidoras, Gestora e Administradora de
Titulos e Valores Mobilirios e seus produtos” disponibilizado no site do RPPS de
Patos.
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» Os investimentos especificos sdo definidos com base na avaliagdo risco/retorno, no
contexto do portfolio global do RPPS de Patos.

Individualmente, os retornos dos ativos sio projetados com base em um modelo que
parte do cendrio macroecondmico (nacional e internacional) e projeta os impactos
desse cendrio para o comportamento da curva futura de juros no caso da Renda Fixa,
€ para os principais drives dos setores econdmicos e empresas no caso da Renda
Variavel.

As informagdes utilizadas para a construgdo dos cenarios e modelos acima descritos
serdo obtidas de fontes publicas e de consultorias privadas.

v

v

A defini¢do dos fundos de investimentos de renda fixa aberta e das institui¢des
intermediadoras que receberio os recursos do RPPS de Patos se dara,
preferencialmente, pelos classificados como de baixo risco de crédito, ou seja,

aqueles drados como “/; Grade”, fund: das em classificagdes de
risco (rating) no minimo “BBB+” conferidas preferencialmente pelas seguintes
agéncias:

Standards Poors;
* Moody's
« Fitch IBCA

* Atlantic Rating “

* SR Rating
8. LIMITACOES
Serdo observados os limites de concentragdo dos investimentos da seguinte forma:

» O limite e o segmento de aplicagdo permitida pela respectiva Politica de
Investimento obedecerdo ao que consta nas subsegdes I, I e III, da Segdo II, da
Resolugio do Conselho Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de novembro de 2010.

> O limite geral desta Politica de Investimento obedecera ao que consta na subsegdo I,
da Segdo 1II, da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 3.922, de 25 de
novembro de 2010 e alteragdes posteriores.

9. RESTRICOES

A vedagdo desta Politica de Investimento obedecera ao que determina na subsegdo VI,
da Segdo IV, da Resolugio do Conselho Monetario Nacional n° 3.922, de 25 de novembro de 2010
alteragdes dadas pela Resolugio N° 4.392, DE 19 de Dezembro de 2014.
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10. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Nos investimentos indiretos via fundos de investimentos deverdo ser levados em conta
os seguintes riscos envolvidos nas operagdes:

> Risco de Mercado — ¢ o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes
financeiras dlspomvcls no mercado financeiro, corresponde a incerteza em relagdo ao

Itado de um investi fi iro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudangas futuras nas condigdes de mercado. E o risco de variagdes,

oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de agdes e

outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, ¢

aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento nio ser honrado pela

instituigdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e

contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se i s

potenciais de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocom: quando

um ativo esta com baixo volume de negécios e apresenta grandes diferengas entre o

preco que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o

vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando € necessario vender algum

ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem
sacrificar o prego do ativo negociado.

» Risco de Descasamento (‘VlATCHING) - para_que oS retornos  esperados se
concretizem € necessario o acc do d ho das aplicages
selecionadas pelos Gestores do RPPS de Patos. Para tanto, a empresa de consultoria
fara a medigao dos resultados, utilizando as informagdes atuariais para o casamento
entre o passivo e o ativo, priorizando a liquidez, risco e retorno dos investimentos do
RPPS de Patos observado no método de Asset Liabillity Management - ALM.

v

q

v

11. ALOCAGCAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

11.1. Segmentos de Aplicagio

Esta Politica de Investimentos ¢ determinada em concorddncia com a Resolugdo do
CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, ¢ prevé os seguintes segmentos de atuagdo:

o Segmento de Renda Fixa;

o Segmento de Renda Variavel; e

o Imoveis.
As aplicagdes nos fundos de i i devem a seguinte posigdo de
titulos, confi 0s cendrios desenhados:
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o 10,00% | 10 oo% 10,00%
P{%EILC% LTN 10,00% | 0,00% 5,00%
NTN-B 80,00% | 70,00% | 4500%
TOTAL 100,00%  80% 60,00%
N—— LFIDC [ - [ 000% [ 000% [ 500%
FleFIC | CDI [ 0,00% [ 2000% | 30,00%
TOTAL 0,00%  20,00%  3500%
Agoes Ibovespa 0,00% 0,00% 0,00%
RENDA Participagdes - 0,00% 0,00% 0,00%
VARIAVEL [ Imobilidrio - 0,00% 0,00% | 0,00%
Multimercad - 0,00% | 0,00% 5,00%
TOTAL 0,00%  0,00%  500%

[ TOTAL GERAL 100,00%  100,00%  100,00% |

Fonte: Elaborado pelos autores

Esse formato permite assegurar o perfil da carteira do RPPS quanto a variagdes do
mercado dando a gestdo a abertura necessiria para tomada de decisdo quando o cendrio previsto
foge da distribuigio de alocagdo auferida pela gestdo de politica de investimentos de 2017 evitando
impactos significativos a carteira. Cabe avaliar até que ponto o Value at Risck — VAR permite
segurar a posi¢do até que seja acionado o Stop Loss da carteira e assim mudar sua configuragdo
com base nos cenarios aqui ja analisados e previsto para 2017, contudo esse valor e a confiabilidade
da ferramenta cabe a gestdo de politica de investimentos definir o seu célculo ou contratar servigo
de acompanhamento para essa finalidade.
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11.2. Faixas de Alocagio de Recursos

Os quadros abaixo d
respeitando as limitagdes legais.

os limites € maximos por tipo de ativo,

Enquadramento - Resolugiio 3922/10 Alocaglo (%) para o5
1170 préximos 5 anos
e [ e | g

Titulos Pablicos Art. 7°, Inciso I, "a” 100,00% 100,00% 0,00%
FI ¢ FIC 100% TP Art. 7, Inciso I, "b" 100,00% 100,00% 0,00%
Compromissadas Art. 7, Inciso 1T 15,00% 0,00% 0,00%
R&e“”gﬁga ou Referenciado - Art. 7°, Incisorr’l;* 80,00% 80,00% 0,00%
Z"::‘;d“ Fixa ou Referenciado ~ | 0 ogiso 1v o2 30,00% 30,00% 0,00%
FI de indices de RF Art. 7, Inciso IV, “b” 30,00% 30,00% 0,00%
Poupanga Art. 7°, Inciso V 20,00% 20,00% 0,00%
FIDC - Aberto Art. 7, Inciso VI 15,00% 0,00% 0,00%
FIDC - Fechado Art. 7%, Inciso VII 5,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa Crédito Privado Art. 7%, Inciso VI, "a" 5,00% 0,00% 0,00%

Enquadramento - Resolugiio 3922/10 Alocagio (%)
TIPO
Legal % Miximo | (AMITE | LR
FI referenciado em Ibovespa, IBrX | 1ioq g6 Inciso 1 30,00% 0,00% 0,00%
o referenciado em lbovespe, Artigo 8¢, Inciso 11 20,00% 0.00% 0,00%
FIA que compra ETF Artigo 8°, Inciso I 15,00% 0,00% 0,00%
FI - Multimercado - Aberto Artigo 8, Inciso IV 5,00% 5,00% 0,00%
FI - Participagdes Artigo 8°, Inciso V 5,00% 0,00% 0,00%
Fi - Imobiliério | Avigosmsovt | s 0% | oo
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Enquadramento - Resolugiio 3922/10 Alocagio (%)

i LIMITE LIMITE
Y 4 v i3
Legal % Miximo MAXIMO MINIMO
Integralizago de Iméveis em cotas )
de Fundos Imobilidrios Artigo 9° - 0,00% 0,00%

11.3. Carr

de Posicio e D - Formacio De Pregos

Tesouro Nacional - TN

Com base no cenrio econdmico vigente e para os proximos 5 anos ¢ de preferivel
montar um perfil conservador da carteira de investimentos afim de protegio da carteira contra a
inflagio e para montar a carteira ¢ indicado se posicionar com titulos do governo ao qual
apresentam risco minimo de mercado e garante a rentabilidade real. A politica indica que haja
desinvestimento conforme a necessidade de liquidez do RPPS.

FI renda fixa/referenciados RF

No fundo de renda fixa sera destinada a aplicagdo como maneira de diversificar a
carteira, mas mantendo o perfil conservador, a possibilidade de desinvestimento se daré na medida
que o cendrio econdmico mudar no sentido de agredir a rentabilidade estimada. Assim pretende-se
contribuir para manter uma rentabilidade que atenda a meta atuarial.

11.4. Meta de Rentabilidade

Buscando um horizonte de tempo maior a politica de investimento tem interesse, na
tentativa de manter protegida suas aplicagdes, sem comportar com base na sua perspectiva de
rentabilidade real, afim de atingir a TMA — Taxa de Meta Atuarial, assim buscou-se parametrizar
possivel rentabilidade real futura para os proximos 5 anos que seguem. Assim a projegio é
parametrizada com base de informagdes passadas de inflagio e projetadas por vetores de
autorregressao estrutural a um nivel de confianga de 95%, para a taxa nominal a politica presumi
uma carteira conservadora baseada titulos p\iblicos ou fundos lastreados por titulos publicos como
preferéncia para titulos i dos a inflagdo e assim definindo a previsdo de rentabilidade real da
carteira como segue a tabela abaixo:

Ano Projecdo

2017 6,44% a.a
2018 10,32% a.a
2019 6,86% a.a
2020 6,89% a.a
2021 5,74% aa
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Fonte: Elaborado pelos autores

Buscando uma distribuigio melhor adequagdo a estrutura estimada buscou-se
discriminar como seré a distribuigdo da aplicagdo da carteira no periodo projetado, como percebe-se
no quadro:

Yo Acumulado

Assim ter-se-4 a real diregdo do instituto no periodo afim de garantir uma rentabilidade
que atendam as exigéncias da meta atuarial.

12. DISPOSICOES GERAIS

A Politica de Investimentos e suas revisdes sdo de competéncia da Diretoria Executiva
que, apds elaboragdo, devera solicitar aprovagio ao Conselho Municipal de Previdéncia, conforme
o artigo 5° da Resolugdo n°® 3.922/2010.

» A Politica de investimentos foi desenvolvida considerando as projegdes macro €
microecondmicas no intervalo de doze meses e poderd, justificadamente, ser revista
no curso de sua execugdo, com vistas a adequagdo ao comportamento da conjuntura
do mercado ou a nova legislagio.

v

As informagdes contidas na Politica Anual de Investimentos e suas revisdes deverdo
ser disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do RPPS de Patos aos seus
segurados e pensionistas, no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data de sua
aprovagdo, através de publicagdo no site da Unidade Gestora ou em meio fisico na
sede da Unidade Gestora.

» O responsavel pela gestdo dos recursos do RPPS de Patos devera ser pessoa fisica
vinculada ao Ente Federativo e a Unidade Gestora do regime como servidor titular de
cargo efetivo ou de livie nomeagdo e exoneragdo, apresentado formalmente
designado para a fungdo por ato da autoridade competente. Devera ter sido aprovado
em exame de certificagio organizado por entidade autonoma de reconhecida
capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais.

» A Politica de Investimentos do Instituto Municipal de Previdéncia dos Servidores
de Patos foi aprovada através de resolugiio do Conselho Municipal de Previdéncia.
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» A Politica de Investimentos e suas revisdes sio de competéncia da Dirgt(_m'a
Executiva que, apos elaboragdo, devera solicitar aprovagéio ao Conselho Municipal
de Previdéncia, conforme o artigo 5° da Resolugdo n°® 3.922/2010.

Patos, Paraiba, 23 de Agosto de 2017.

José Joventino Candido Neto

Presidente do Conselho Deliberativo

Thoyma César de Medeiros

Secretéria do Conselho Deliberativo

Edjane Barbosa de Freitas Araljo

Conselheira

Maria da Carmo Nunes Soares

Conselheira

Celly Freire de Aratjo

Conselheira

Ariano da Silva Medeiros

Presidente e Gestor de Recursos do PATOSPREV
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1. INTROPUCAQ

O prisentt dotwmendor fem come direfriz o fomenfogdo da
politicar de lnwvtsflmento o yor adofor durande o ano de 2018, jendo
respaldada pelar Resoligdo CMN wf 3922 de 25 de novembro de 2010
alterada pela Ruolugdo w 4.604 de 19 de owtubro de 2017 e aprovada
pele frglde superior de supervisio e delibiragdo por melo de sewn Congelhe
Mumicipal de Previdéncio.

Aspian, o Regime Pripric de Previdéncia Social de Patoy registras
e fovmadidade legal que lastreio fode o processo de fomadas de decisio
relatives aoy butsfumentoy do Instifudo de Previdéncia, sende whlizada
como- ferramentnr de gorantia de constirvaderisme & busea o manudtngio
Ao eganilibrio econdwmico—flnanctire tnfre oy Seuy afinoy & passivoy

Nor induido de. atender as exigineios do passive atuariol algumas
medides de gestio de risco fundamentom o elabovagio destar Politica. O
principal fundamento o ser adotade para gue se trabalhe com parimetros
consistentes refere—se i andlise de flee atuoriol do enfidade, ow sejo, o
seir flier de suas obrigagdes, levando—se e consideragde o valor doy
afivoy disgponivelsy a westumenfos com o devida profecio da inflagio ne
fmpor ¢ s reservos motemdticas (passine) projetadey pele- cdleudo atuarial

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos feam o papel de afender oy objefivoy do
RFFS e relagior & gestilo da alotagdo doy sensy afivoy de Lnvesfimentos,
manfir ww perfil de fransparineia, solidez com oy drgioy requladaves e
obrigagdo com oy compromisioy assumideos do plane: Para fondo- o presende
docwmento & estrivhurnde com base nay mudangas ororridas ne dmbite do
sistema de previdineia doy Regimes Priprioy & o atuals cendrio teondwmico

E wiv instrumento que proporciova i Divefovie & ooy demais
diretrizes bdsicay v doy lmites de riseo o que serie expostoy o cavitiva de
inwestimendos. Epar carttira serd norfeade. pela metn estabelecida para as
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aplicacées deoy recwrioy do RPPS Limitada o mdgime de 6% a.a de ganjo
read, vigr gue b vedada a wilizacdeo de evenfual perspectiva de ganho
superior o epte Lamide come fundamento para coberfura de défiet atuarial
eonforme fradn o At 9° da porfaria wP 403 de dezembro de 2008, Aspgion
o adiquagde da corfeira aoy difames legalsy ¢ o estratigio de alotagdo de
recurioy Jerile pondoy umportanfisy o serem mensuradoy rise politice de
rtstumendoy duvante o periode de 01/01/2018 o 31/12/2018.

No infuito de alcangar o toxa de renfabilidade real exigida
pare o tarftira de bnwvestlmentor do RPPS, a tshratigiar de Lnavestimento
prima pelas suer diversificacdeo tndre oy nivedy de classe de ativey de renda
firas, renda varidvtl e bmdvels, oy afiver de bwtsfimentoy, bt come a
verificagdo a- respeido de liguidez, benchamark, renfabilidade auferida e
prometida, velatilidede ¢ verificagio quando o requlagdor desses ofivoy
perante oy drghey requladores ANBIMA, CVM e Tesowre Nacional enfre
oudray questbes, vidande, o otimizagdo de tridngule erédide, liquidez o
retorne do- mendnnte fofal aplicado: E necessdrio explanar que o politica
de Luesfimenfoy adofn come premisse wma peolifice congervadova,
adeguade acy atuais niveis de risco do- RPPS fando no caurfo & médico

21. Estrufuws Orgowizocional pors Towmadse de Decisbesr de
Investimentoy & Competineiasy

A efruture organizacional do RPPS compreinde oy
sequindey brafioy para tomada de decisdes de nvestiments:

Conselivo Municipal de Previdéncio — CMP

¥ Decidir sobre o macro-alotagio de afivoy, fomando come base
o mavledo de alovagilo ndotndo;

Prage- do- Independineia, wf 18, sale 111, Tarbid, lodo Pessons/PB. CEF:
58.020-544

Politico de Inyestumentoy - 2018

¥ Aprovar oy lmites operacionaisy & oy inderales de risco que
podtvde sr  adwmides we dmbite de gestie dey reewnos
garantidorey doy plancy de benefitioy

¥ Aprovar o percenfual mdpimo (com relagio ac fofol da
coarfeirn) oo ser conferioo aoy adminisradores/ gesfores de recursoy
doy planoy;

¥ Deferminar o percentual mdgime do fofal de afives dos
planos e ser geride come carfive pripria;

¥ Aprovar ov planey de tnguadromento iy legislagdes vigentes:
P Aprover o3 trifirioy para selecde e avaliagdo de gestov(es) de
reeursoy doy plones, bem come o Limite mdpimer de remaneragior
doy referide(s) gestor(es);

¥ Aprovar ow definir oy parimetres o stremn whlizadoy para o
macro-alotagdo;

P Decidir acerca do nivmere do(s) adminigtrodeov(es)/ gestor(es)
ettirngy e rendas fixa tfow varidyel;

» Propov o percendual minime (com relagdeo oo tofal da
carfeira) oo sir conferide o cada administrador/gestor;

¥ Propor modelo para atribuigdo de Umite de crioite bonedrio;
¥ Auegurar o enguadromendo doy ativoy doy planey ptrante o
Legislagdeo vigente ¢ propor gquande necessdrio, plancy de
enguiadraments;

> Deftrminar ay caractirisficas gerais doy ativey elegiveds para o
infegragio & manuttingder ne Lmbifo das carfeiras

Praga da Independincia, wf 18, jala 111, Tambid, Jode Peuon/PB. CEP:
5B.020-544




PAGINA 6

Diario Oficial do Municipio

PATOS, TERCA-FEIRA, 25 DE SETEMBRO DE 2018

Politica de lnwestimentosy - 2018

» Aprovar oy procedimendos a serem whlizados na condratapio
ow treca de administrador(es)/gestor(es) de renda flra efow
varidael;

¥ Avalior o degpmpenie doy fundes v gue o RPPS for cotisfn,
comparande cove oy resdindes obfides e mercades cowe perfil
semelhande o corftiva adual, mensalmende g

» Aproviw oy crifirioy o et adofodoy para o seligdo de
gestor(es).

Comit de Investimentos — COI

¥ Analisar o tendric macioecondmico, polifico & as
avoliagies de  upupecialisfnsy acerca doy  principais
mercadoy, obstrvande oy postively reflexos wo pafriménio
doy planoy de beneficior adminishrados pelc RFPPS
mengalmente ow frimenstralmente;

> Propor, com bast wnap andlises de cendrios, ay

peiriotlo

» Reavalior oy wivafigios de  bwestimentos, em

¥ Analisar oy resulindoy dar carfeire de bntstimendos
mengalmente do RPPS;
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» Fornecer subsldioy pave o tlabovapie ow alftrapio da
polifica de bnestimentoy do- RPPS;

> Acompanhar o txecugdeo da polificn de nesfumentos
do- RPPS.

O Comidft de invesflmentoy paunfard suas decisées pela legislagdo
perfinente ooy Regumes Friprioy de Providincloe Sotial, pelay Resolugdes
do Covutlhe Menetivio Naciowal sobre o feme, e pela Polifice de

Inyestimentsy aprovada pele Congelle Municipal de Previdéneia:

3. CENARIO MACROECONOMICO

3.1. Etonomia Inftrnacional

Acompanhande o polifleasr monefiviay afualsy oy mercades
seguein s beneficlondo day boiras tonos de juvey ocomponhado de délar
perdende forpa b mercade de renda varidvel com crescende avmento de-
flargeor flmnanceiro enfre oy agentes

Observande oy principais playery, Esfndoy Unides, o drea do
Ewre, Japio b Reing Unide & assim fomando come pondo de parfida o3
Eufndeoy Unideoy da Amdérica (EUA) apresendam—se e 2017 cowe wim sélido
crescimentdo explicade principalmente pele ags ente da demanda
domisgtica & o mercado de trabalihe, ne parfe monetiria segue com ar
masudengdio do faxa de juresy tm nivels baivey ¢ essa medida seque as
mediday fomadasy nay grandey economioy no muwnde o gue afetn o délay
wndew, divulgade pela lnftreontimental Exchange de Neva Yerk (ICE)
cadewladeo o portir day faxas de cdmbio biloferaly do délar frente o seis
oudrass motdas ture, Lend, Ubra evttrling, délar canadenie, covon uitea e
France wuigo, ow seja, o bancor oficlalsy de polifica monedivia esio
inelinadeoy o fomentor o mercado tm ar  rtpettivas  pelificas
wontfivias, a pirspecfive & gue o Low aandricas 2018 com
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U ESPLIAO et i Tl bdilear o [Uroy & asiln COrafirlzar wimd

Nar zona do ewro segue e fendéneia ofimister come polifica
manediria tm fom maly expansionista reflefinde no consummo nferno, o
atuande no foixe de 1% no acmmudadeo do ano. Eme relagdo oo Evwo
howve volorizagdo da weotde frenft oy demaly o gue favorecein o
confunnagdo do programe de compra de fifuloy, wma mantire de
equilibra o balango de pagamentoy

A weonomia japonesa wgue tin forfe fendéncia de crtscimento ¢
deve puor o PIB mundial junfo com o Europe quit no stgundo- semestre
redistraram acelivagdo no disempenhe O principel destague & relafive o
politica flcal gue apresenioun ammenttr ne wesfuments piblice & ponin
consvimidera mais afuantt noe mirtade, contude o foxa de nflagio
volfow para o pafiamar posifive, mesmeo gut eifnnde enfre O% aw e 1% o,
anfi 2006 Gt regustrow durante fode ane diflagdo Apesar doy résuifador
a polifica montfiria deve permantct covgervadora e linka com a

Para: china 2017 reflefe e wim crestimento tnue com o moviments
doy exportapdty e wew rifmo maly Lnfenso, na conframide seque o sefor de
covitrugier civil mosfrande expresiva desaceleracde, confude ne consolidade o
Wil Pressior poad o governe ne endide de condengio de ricey covwtrginde para
estabilidade financeire consequineio do crescimento na Liberogio de cridifo
frufer do- guedo. do- fao bdsica de juroy adainda do afrovramento do. politico.
wonativios afual visfor gue o economia passa: por wmas fransicdo de sen morlelo
econdmico & PIB andando no case doy 7% aue

Em resuimer o cendrio de cresclmendor da economia globel o ap
o wsttndar oy mercadoy de ativoy doy palsey anongadoy. Do mesme wmode, o
ambitnte continua favorecender ap teonomios tmergendes, que sequem e
beneficiando day baivay toray de juroy, do délar maiy fraco e da menor
aatisior oo riseo, aptiar de eplifdior ponhialy de  volatilidade
relacionadoy o eventoy geopoliticon Oy indices de agdes valovizoarom noy
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maloves mercades emergendts, enjuanfo proxiey de risce sobiraned
aprestntaram, tw gival, fendncio de gueda.

3.2. Economia Nacional

A teovowin brngleiva dnmbis aue ten linka cow oy tconomingy
emirgendes, MW&MW&MMMMW&MM
covsume, reflefinde wen PIB crescende: O Brasil vem noy ilfimeoy anoy velo
sofrende com ay aliny taxay de inflagio & queda significativa do st
Protife Inferno Brvo — FIB ane apdy ano, confdo percebe—st wma
wadanga oo pawtin de 2017 o comegar pelo PIB resgistrando crescimento
de 0,2% no segunde frimesfre com privisdo de ferminar o ane e 0,70 %
e & 2018 e forne de 2,43% conforme relatdrio fotus de 06 de owtubro
de 2017. O pruncipal sefor résponsdael pela evolugio do PIB fica com o
sefor de servigor que resglstrow alin de 0,6% tambén ne Blilme frimestre:
Conduie o ane regustra guede noy nytitlmentoy & constquenttmente na
Formagio Brufn de copifal Fixe — FBCF recow O,7% , mismo o Banco
Notional do Desenvolyimento — BNDES principal mulfiplicador doy
inwestimentos no paiy atraves das Conselio Monetdrio Nacional = CMN fer
baixade o Taxe de Jurey de Longe Praze — TILP para 7% o, o
jw'-'m-’-v,’-.wq‘-.,.c- pari & retus je deve & d-...mﬁwq e ..f-,wd.—.?vw Ao bens
sobwe op npesptumentoy, mesme hosende erponsio na produgio de bens de

tamidnl, comitaciteciss de semuserinaiieds da e de sfabis aisnda
tapidnl covsiguencia do comporinminds da faze de cladbis alnda

relotivamente alte: apesar ov registroy de queda, atualmente em R3320
pava 2017 ¢ R$3,30 pars o- final de 2018, Cabe destocar gue a partiv de
20128 abravisy do Medida Proviséria w? 777 wbistibul a- TILP pela TLP (
Taxa de Longo Prazo), o TLP vai ser bazilada pela- NTN-B de cinco anoy
waly Inflaghe, tonbude haverd wime convtrgbnela gradafive até 2023
partinde de IPCA + of juro real NTN-B, onde “a serd v fafor de
ponderapilo gradative oo longe doy anod, tm 2023 a TLP serd iqual o
IPCA + juwre real NTN-B. Auim com alin inflagio & boo rentnbilidade day
NTN-B"y havtrd alfos taxesy de financiomento para FBCF, fozende covm
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e o wwestidor atue maly no mercado de tihwloy do governo ¢ no casor
contrivio- haverds incetivo viaw BNDES na fomentagdo do- FBCF por parte
day empresas o- e fovorece em tese o- mercado de renda varidnvel, & o gue
se espero o powtiv de joneivo de 2018.

Seguindo o raciotinio o inflagio deve seguir no ciclo de baira
como fem—se observado, em Unha com o relatdrio focws o IPCA esta com
previsdo de fechor o ano em 2,98% awow & pava 2018 4,02% aua, obervando
dados Wistdricoy percebe~se gueda gradative do toxa: Também atendendo
oy expectotives do- mercado oo Conselho de Politica Monetivriar — COPOM
reduziw o tona SELIC de 8,50% auor pavor 7,00% oo & permoneier dessos
forma duvante todo o- ano- de 2018. O COPOM entende que o processo de
reformay, como as rescentes aprovegbey de wmedidas do drea crediticia
contribuwivam pova o queda do o tora de juroy estrturals

Esse movimento deve repercvwtinr na taxa swop pré — DI de 360 dias
¢ assim o faxa deve bairar o rentabilidade atual, o previsio do- banco
central & que o Taxa afinjor o valor minimo no- primeivo trimestre de
2018 e se estobilize no final de 2014. A toxa influbneio o Taxa CDI
referéneia para papeis de Renda fira privada. Owtro- movimento se deve
as NTN-B'y de 360 dias, prazo de wim ano, que terio rentabilidade real
diminuida visto o cendrio da Taxa SELIC e inflagdo o que afetora o
renfabilidade de fundoy otfreladoy ao- IMA — B, bem como queda na
renfabilidade do- IRF-M ji no- segundo semestre de 2017 e previsto poara
2018 visto- a quv eda na toaxa de juroy doo economias

Em resumo oy ndices de renda fixa em 2018 poderdo ser
penalizados de certo forma conforme o- cendaio- esperado:

4. PROJECOES PARA 2018

Fizemoy ay projecdes baseadas em trésy cendrioy econdmicosy. wm
cendrio pessimista, wm maisy provivel e owtro- ofimista: Estos projegdes
foram baseadas em andlise dadosy piblicoy e andlise interna com
pavometrizagdo normal oo 45% de confianga considerando o frequbneio
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com gque oy dadoy sdo- divudgadosy com desvio padvdo de 2 para mais e
pova menos e o cendirio- econdmico vigente.

Projecdo de indicadores macroeconbmicos pavor exercicio ode

2018:
Projecdes Macroecondmicas paro o economia
Brosileivo 2018
Pessimistar Provivel Otumistn
-0,04% 0,72% 1,04%

Varidaeis

PIB (% de crescimento reald)

IPCA 5,39% 3,00% 4,31%
1GP-m 5,60% -0,86% | 4,52%
Taxa de Cémbpio funal (R3/US$) 4,04% 3,15% | 2,96%
Taxa Selic (final do- ano) 11,00 7,00% 10,00
Taxa Selic (média do- ano) 12,07 8,00% | 10,99
Taxa de Juroy Real (deflacionado

10,44% 3,88% ,59%

IPCA)
Fownte: Relatdrio Fows (BCB)16/10/2017 / INOVE

5. MODELO DE GESTAO

O RPPS de Patoy, noy termoy da Resolugdo 3.922/10 e alteragdes
dada pela Resolingdo n? 4.604, de 19 de owtubro de 2017, ford o gestio
das aplicagdes de sens recuwwsoy por welo préprio flecando com a
responsabilidade do- montante.

O RPPS de Patoy tem ainda a possibilidade de contratagdo de
empresa de comsdtoria, de acordo com oy critivios estabelecidoy na
Resolugdo n? 4.604, de 19 de owtbro de 2017 e pela Portoawria MPS n
519, com suay alteragdes, pova orienfoagdo em relagdo ao sew porifilio,
avoliagdo e evmissdor de nota tienica correlata aoy sewns nvestimentos e
principais riscoy ao gual estie exposto:

Sempre serdo considerados aspectos como a preservagdo do
capifal, o3 nivels de risco adequados ao perfil do- RPPS de Patoy, o taxa
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eperada de retorno, oy Umites legaisy e operacionais, e a lUquidez
adequada doy ativoy, trogando—se wmar estrotigio de bnwvestimentosy nio-
36 fotada no cwrto- & médio prazo, may principalimente, no- longo- prazo:

6. OBJETIVOS DE ALOCACAO DOS RECURSOS

6.1. Objetivo

Gowvontir o equilibrio de longo prazo entre o ativo & passivo do-
RPPS de Patoy ohedecendo o meto de:

» Metw atuarial: 6% ao- ano + variagdo do- IPCA, projetada para
2017 de 3,00% oo ano, totolizando wma metn de rentabilidade
arunol de 9,1.8%;

6.2. Jwstificative. do- inderador

0 indice de Pregos ao- Consumidor Amplo — IPCA indice oficial
da inflagdo brasileina estic oo cominhor na trojetsrio do estabilizagdo e
Jurar em torno da metn estipwlada pelo CMN em inflagdo de 4,5%
(centro dar metn), com intervalo de tolevdncia de menoy wm e meio
ponto- percentual e de maiy wm & meio ponto percentual, de acordo com
0§ 2° do-art: 1° do- Decveto- v 3.088, de 21 de junho de 19949.

6.3. Aderéncio. do. politica

Covnsiste em atender o perfll do passive atuarial e encontrar o
melhor caminho para tomada de decisdo estratigica da alotagdo otive do
plano visto a obrigagio exigida pela metn atuaria, evitando o incidéncio
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de cwstoy adicionals, ow seja,
descasamentoy de ohrigagses:

Nesse sentidor a politicar de unwestimentor primar por ativoy que
estimam superor o inflagdo vigente e tenham liguidez suficiente paro
honrar ay obrigagbes do plano: Portanto escolivemoy o indice de Prego- ao-
Congumidor Amplo — IPCA atual indice de inflagdo como o indice de
refertncia

Deste modo- a carteivar serd montada da seguinte forma:

a suplementacio de déficitsy tenicoy e

Tipoy: Fundos Aberto- Fundoy Fechados
Carbocio - Ate 1 ano-
Limite Inferior 80% 0%
Limite Superior 100% 20%

Fonte: Elabovado peloy awtores

7. METODOLOGIA DE SELEQAO DE INVESTIMENTOS

» Desde de novembro de 2013, ay uutitwigbes financeivas
nferessaday e receber aplicacses de recunrsoy do- RPPS de Patoy
estdo obrigaday a e wredenclar junto o Unidade Gestora
obedecendo a0 “Regulamento-  para  Credenclamento  de
Instituiedes Financelras, Soticdades Corretoras e Distribuidoras,
Gestorar e Administradora de Titwloy e Valores Mobilidrioy e seus
produtoy’’ disponibilizado no site do- RPPS de Potoy.

> Oy Uwestumentoy epecificoy sdo- definidoy com base na
avaliagior de  seguranga, solvbncia, Uguidez, wotivagdo,
adequagdo & natureza do- passive atuarial e pritica diligente, no-
contexto do- portfélio global do- RPPS de Patoy

> Individualimente, oy refornoy doy ativoy sdo- projefados com
base em wm modelo que parte do cendrio macroecondmico
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(nacional e infernacional) e projeta oy mpactoy desse cendrio
povar oo comportomento da curve futura de juroy no casor da
Renda Fira, & pava: oy principois drives doy setores econdmicoy e
empresas no- caso- dae Renda Varidael

> Ay informagdes wtilizadas pova o construgdo doy cendarios
e modeloy acimar descritoy serdo obtidas de fontes piblicas e de
consultorias privadas.

> A definigio doy fundoy de investimentos de renda fira aberta
e day nstitnigdes intermediadoray que receberdo oy recursos do
RPPS de Potoy se dard, preferencialmente, peloy classificados
como de bairo risco de crédifo, ow sfa, aqueles enguadiados
como “Inyvestment Grade', fundomentodas e classificagses de
riseo (rafing) no minimo “BBB+” conferidas preferencialmente
pelay seguintes agéneiay:

* Stondards Poory,
* Moody’y

* Fifchv IBCA

* Atlantic Rating
* SR Rating

8. LIMITACOES

Sexrdo ohservadoy oy limites de concentragio doy wwestimentoy da

seguinte forman

» O limife e o segmento de aplicagdo permitido pela respective
Politica de Investimento obedecerio ao que consto nas subpsecdes |,
I e lll, da Segdo Il, da Resolugdo do- Conseliro- Monetivio- Nacional
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nw® 3.922 de 2010 e alferagsey da CMN W 4.604, de 19 de
owtubyo-de 2017.

» O lmite geral destn Politica de lnvestumento obedecerd oo que
constn na subsegdo |, dao Segdo i, da Resolugdo do- Conselino
Monetirio Nacional w 3.922, de 25 de novembro de 2010 ¢
alteragses da CMN W 4.604 de 19 de owtubpro-de 2017.

9. RESTRICOES

> A vedagdo destar Politica de lnvestimento- obedecerd. ao- que
determing na subsecdo VI, dao Segio IV, dor Resolugio do-
Covselno- Monetdvio- Nacional n® 3.922, de 25 de novembro de
2010 e alteragses dor CMN 4.604 de 19 de owtnbro-de 2017.

10. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Noy bnwestumentoy indivetoy vie fundoy de nvestumentoy deverdo

ser levadoy em conta o3 seguintes riscoy envolvidos nay operagses:

» Riseo de Mercado — & o risco inerente o today asy modalidades
corresponde & incerteza em relagdo ao reswlindo de wum
bwestimento financeino ow de wme corteiva de westumento, em
decovréncia de mudangay futwroy nay condigbes de mercado: E o
risco- de variagses, oscilagses nay toxay e pregoy de mevcado, taiy
comor tona de juros, wagoydba@,&wowhoyfw\dwéugadoé&
oscilagbes do- mercado financeivo:

>Rwum’ 0 —fM\bMVV’ WMW MWVWMWML ? L
ow de contraparte, € aquele em que hi a possibilidade de o
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reforno de bwestumentor ndo- ser honrado pela nstituwigdo que
emitin deferminado titulo, na date e nay condigdes negociadas e
contratadas,

> Risco de Liguidez - surge da dificuldade em se conseguiv
momento- & no- prego- desejado: Ocorre guando um ative estde com
bairo volume de negétioy e apresentn grandes diferengas entre o
prego gue o comprador estie disposto- a pagor (oferta de compra) e
aquele gue o vendedor gostaria de vender (ofertn de venda).
Quando & necessdrio vender algum ativo nwm mercado diguide,
tende o ser dificil conseguir realizar o venda e sacrificor o

» Risco de Descasamentor (MATCHING) - para que oy refornoy
eyperadoy se concretizem & necessdvio oo acompanhamento do
desempenio day aplicagses selecionadas peloy Gestores do- RPPS
de Potos. Para tanto, o empresa de consultorior fard o medigdo
doy resltndoy, whlizando ay informagdes atuariaisy pore o
casamentor entre o- passive e o ative, priorizando a liguidez, risco
e reforno doy Uwestumentoy do- RPPS de Patoy observado no-
método de Asset Liabillity Manogement - ALM.

11. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

11.1. Segmentos de Aplicagdo

» Este Politica de lnvestimentoy & determinada em concorddncio
com o Resolugdo do- CMN w 3.922, de 25 de novembro de 2010
e alteragbey da CMN W 4.604 de 19 de owtubro-de 2017 e prevd

oy seguintes segmentos de atuagdo:

o Segmento-de Renda Fixas
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o Segmentode Renda Varidyel;

o Iméveis

Conforme cendrio econdmico previsto recomendo—se o seguinte
composicdo de corttive paro o exercicio- 2018 respeitfado oy limites da
CMN W 4.604 de 19 de ontubro de 2017 bem como a Subsegdo I, § 1° da
mesmar resolungdo oy fundoy de nvestiumentoy devem obedecer a seguinte

Enquadromento - Resolugdo E

. 4.604/17 wereieio 2018
L % Mixi LMITE | ALVO | LIMITE
W axamo- -
MAXIMO MiNIMO
Titwloy Piblicoy — TI - 7°, Incisor 1,
N | A 100,00% | 000% | 0,00% | 0,00%
na SELIC ot
T
FI 200% tituloy TN Ark 7 ';b’“ 1\ 100001 | 100001 | eso0n | ocon
ETF - 100% Titwloy Art 7%, Incisor 1,
Piblicos t e 100,00% | 100,00% | 0,00% | 0,00%
Diretamente em
Operagses Art 7%, Inciso- Il 5,00% 500% | 0,00% | 0.00%
compromissadas com TP
FI Renda Fixa Ak T neise | w0000 | o001 | o00n
"Referenciodo” m, “a» T oo% ’ 20
ETF - Renda Fira At 70 neiso | co0on | ooor | oocon
"Referenciado” i, “p s oo ’ 00
Art: 7°, Inciso
Fl Renda Firar — Geral W, 40,00% 40,00% | 13,00% | 5,00%
ETF - Demais Art 7°, Inciso
Indli Ao RF e 40,00% | 40,00% | 10,00% | 0,00%
Letra Imobiliaria Art 7°, Inciso- 20.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Gavantida - LIG v, “p? ’ 00 s 00
Art: 7°, Inciso
Poupanga i, o 1500% | 1500% | 0,00% | 0.00%
Art: 7°, Inciso-
cbB I, b 15,00% 15,00% | 0,00% 0,00%
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Art: 7°, Incisor

FIDC senior — fechado il 1 5,00% 500% | 000% | 000%
Fl Renda Fira "Crédito Art: 7°, Incisor
Pri N VL “b? 5,00% 5,00% 0,00% 0,00%
Fl Debentures de
s Art: 7°, VI, “? %

" vt (4 5,00 5,00% 0,00% 0,00%

TOTAL PREVISTO EM RENDA FIXA 88%

Enguadromento - Resolugio AW (7,)

TIPO HeoH/2r LIMITE ALVO LIMITE
Legal % Mérimo .
4 M MAXIMO MiNIMO
Fl de Agbes - indices of Artigo 8°, 0,00%
o minimer SO Incisord "o 30,00% 30,00% 0,00%
ETF - Indice de Agoes Artigo 8°, 5,00%
(& o minimer 50) Insisorl “b? 30,00% 20,00% 0,00%
2 °, %
FIA - aberto Arfigo 8 20,00% 20,00% 0,00 0,00%
Inciso- Il “a2”
ETF - Demaiy Indices de | Artigo 8°, 0,0%
%
. Ingisorll “6" 20,00% 20,00% 0,00
Fl - Mwltimercado — Artigo-8°, 5,00%
A _ ncisolll 10,00% 10,00% 0,00%
.. Artigo-8°, 0,00%
Fl em P 5 3 %
ew Participagdes Inciso IV “a?® 5,00% 5,00% 0,00
—— .
Fl Imobilidrios Artigo 8%, 5.00% e 0,00%
Inciso IV “b?
TOTAL PREVISTO EM RENDA VARIAVEL 30% 12,00% | 0,00%
Enquadraments - Resolugdo Alocagio (%)
PO T LIMITE | ALVO DE | LIMITE
egal % Méximo - ’
L M MAXIMO | ALOCACAO | MINIMO
; —
lei por Artigo- 9° - 0,00% 0,00%
TOTAL PREVISTO GERAL o% - o%
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Ay aplicacsdes previstosy em produtoy de renda varidvel limitor-
se~do, cwmlativemente, oo 30% (frinte por cento) da totalidede das
aplicagsey doy recunrsoy do regume préprio- de previdéncio sotiaks (Artigo
8°, § 1° da Resolugdo 4.604 de owtubro de 2017). O total day aplicagses
doy recurrsoy do- regime préprio- de previdéncio social em um mesmo- fundo
de bwestiumento denverds representor, no mérimo, 15% (quinze por cento)
do- patrimdnio Liguide do fundo (artigo 14° da Resolugdo 4.604 de
owtubro de 2017). Contudo para oy FIDC sénior — fechado, FI RF Crédito
Privado — Aberto, FIP - fechado, Fll ¢ Fl - Multimercado — Abertor —
desadononcado serdo lmitadoy o 5% do patrimbnio liguido conforme a
mesmar resolungdo:’

Oy imévels vinewladoy poderdo ser whlizadoy pare o aquisigio
negotiadas em ambiente de bolsa de valoves.

Diseriminando wm powco malsy o quadvo acima, o Limite
Mdgimo parmite prever qual o valor wdgimo possivel na faira de
alocagio da proposta. modalidade de aplicagdo e o nwerso- powa o Limite
Minimo, oo Alvo de alotagio permite dor wma wgestio de alocagio
propicia. da carteiva de nwestimentos, o fato da alotagdo atual ow futura
dov carttiva. nio estor exatomente igual aoy valorey do- Ao de Alocagdo
nio coxacterizo desenguodiommento do corteiva

Ese formato peurmite asseguror o perfil da corteiva do RPPS
Guanto- o vowriages do- mercado dando o gestiio- o abpertnro necessivios pora
tomada de decisdor guando o cendrio previsto foge da distribuigdo de
alotagdo anferida pela gestio de politica de nvestumentoy de 2018
evitando impactoy significotivoy o corteiva: Cabe avaliar ate que powto o
Value ot Risck — VAR permite seguawon o posigdo ote que sejor acionado o
Stop Loy da carteiva e assim mumdar sua configuragdo com base noy
cendrioy aguis ji analisados e previsto paver 2018, contudo esse valor ¢ a
confiabilidade do. ferromenta cobe o gestio de politico de nvestiumentos
definin o sew cdlendo ow controtor servigo de acompanhamento pave esso
finalidade.
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11.2. Projecdo poara oy prégimoy cendrioy

Oy quadioy abaino demonstram oy lumites minimoy & mdrimoy
por tipo de ative, tomando como base o resulindo previsto do fluso de
caina atuarial e ay projeces de possivels déficts ow ywperdait

Enquadiamento - Resolugio | Alocagiio (%) para oy
4.604/17 Srimoy 5
TIPO /. , provimoy S anoy
o R LIMITE | LIMITE
4 ‘ | MAximo | miNimo
Tituloy Piblicoy — TN - 7°, Inciso |, |
dblicay it || Ak % Ineigen 10000% | o000% | 000%
SELIC o |
- 7°, Inciso |, T
Fl 100% titwloy TN AT ’:WW 100,00% ‘ 100,00% 0,00%
ETF - 100% Tituloy Art: 7°, Inciso|, |
100,00% | 100,00% | 0,00%
Piblicoy “op
o =
irttoumente eon Opeiig Art: 7%, Incisor i 5,00% 0,00% | 000%
compromissadasy com TP
FI Renda Fixar -7, Incisor I,
. e el 60,00% 40,00% 0,00%
Refare i a2 ot
ETF - Renda Fixa Art: 7%, Incisor I,
oo P 7% Mnatae 60,00% 40,00% | 0,00%
e e
Art: 7°, Ineiso IV,
Fl Renda Fixa — Geral e 40,00 40,00% | 0.00%
@
ETF - Demais Indicador - 7°, Inciso IV,
o | Ak 7 Inclaer 40,00% 40,00% | 000%
de RF “p
Letra lmobilidrl - 7°, IncisoV,
A “ Al 7o lreckger 20,007 o007 | o00%
Garantida - LIG “p
Art 7%, Inciso VI,
Poupanca * (, W 15,00% 5,00% 0,00%
o
Ak 7°, Inciso VI,
coB ot ;“w 15,007 o007 | 000%
Art: 7°, lncisor VI,
FIDC senior — Fechado T Inetse 5.00% s00% | o.00%
o
Art: 7°, lncisor VI,
FI RF Crédito Privado ot :“"" 5.00% 000% | 0,00%
Fi D de
. Eotiess Art: 7°, VI, 5,00% 0,00% 0,00%
nfroestrutura
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RENDA VARIAVEL

Enquadramento - Resolugiio-
Alotagao (%
4.604/17 ( )
TIPO
ol = it LIMITE | LIMITE
“ P Mome | MAxiMo | MiNiMO
Fl de A¢ses - indices o/ Artigo 8°, Inc
Iy - o | Arfger 8% Inclor | o 1500% | 0,00%
minimo SO agbes I, “a
ETF - indice de Acoes (¢/ | Artigo 8°, Inei
- ( riige I 30,00% 5,00% 0,00%
o saiinismo- SO) 1, b
Artigo 8°, Inc
FIA — Abertor mgi « HW 20,00% 0,00% 0,00%
, “a?
ETF - Demais indices de Artigo 8°, Inciso-
. 20,00% 0,00% 0,00%
Agdes i, “a
Fl = Mudt - Artige 8%, Inclsor| L on 5,00% 0,00%
Aberto — desalooncado [ o s e
Artl 8°, Ined
Fl evn Participacses rhige 87, Inslser| s oon 000% | 000%
v, “a?
Artigo 8°, Inci
Fi Imobilidrios VM:/ bW 5,00% s00% | 0.00%

Enquadramento - Resolugdo
Alocagdo (%
TiPo 4.604/17 *
Lédal % Méxi LIMITE LIMITE
4 g MAXIMO | MiNIMO
Imévels vinewdadoy por Lei - - 0,00% 0,00%

11.3. Carregomento de Posicdo e Desinvestumento - Formagdo De
Pregoy

Fl 100% titwloy TN

Com base no cendrio econdmico vigente e para oy prévimoy S
anoy & de preferivel montar wm perfil conservador da carteive de
bwestimentoy afim de protegio da carteiva contrar o inflagio e para
montor a corteiva & indicado se posicionar com titwloy do- governo ao- gual
apresentamn riseo- minimo- de mercado ¢ garante o rentabilidade real. A

Prago. da- Independéneia, w 18, sala 111, Tambid, Jodo Pesson/PB. CEP:
58.020-544




PAGINA 10

Diario Oficial do Municipio

PATOS, TERCA-FEIRA, 25 DE SETEMBRO DE 2018

Politica de lnvestimentoy - 2018

politica indica que hajo desinestumentor conforme a necessidade de
Uguidez do- RPPS.

ETF - 100% Tituloy Piblicoy
Comv objetive de protegdo o aplicagdo em ETF torna~se maiy wma
possibilidade de entro da carttiva pora o gestor no- sentido- pegar possiveis
Jjanelay de abertmray de fundoy novoy vislumbrando o longo prozo e o
protegdo doo corttiva no sentfido que estes fundoy tombém garantem wima
renfobilidade real

Fl Renda Firo "Referenciado”, Fl Rendo. Fixer — Geral ¢ ETF -
Demads Indicadores de RF

No fundo de renda fira serd destinado o oaplicagdo como
mantiva de diversificar a corttina, masy mantendo- o perfil conservador, o
possibilidade de desivwestumento se dovds na wedida que o cendrio
econdmico mudar no sentido de agredin o rentabilidade estimada. Assim
prefende~se contribwiv pava wanter wma rentabilidade que atendar o
weta otnarioks

ETF - indice de Agses (¢f no minimo SO)

A abertura poro posigho em rendo voridael maiy especificamente
em ETFy se da pela quedar na rentabilidade real day modalidades de
rendafire e o forte desempenho doy ndicey de Small Capsy que pode
contribuir para equilibror o rendimento da corteira para oy préximoy
anoy com Enfase no- cuirtor prozo- & assiam diversificor o carteiva de mantiro

L

Fl - Multimercodo — Abertor — desolovoncado

No fundo serd destinado o aplicagdo como mantira de
diversificar ainda maiy o carteiva, contudo oo RPPS deve se ater o essa
possibilidade apenay em wm cendrio econdmicor otimista, onde howerd
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possivel diminuigdo do posigio em renda fixa: Oy fundosy multimercado
servem como alternatives pare cendrioy de crescimento sélidor e wima
concentragio em nenhwam fotor em egpecial mitigando sew risco e
suanizando o rentabilidade do. corteivo.

FI lmobilidri

Oy fundoy Imobilidrioy apesor de estorem e serem negociadosy em
bolsar de valores, garamtem ao cotista wma rentabilidade via aluguel
propoveional o quantidede de cotasy do cotistn, esses fundoy vém
mostrando um sélide desempenio anuvodimente e ainda disponibilizam
umar rentabilidode (yeld) via aluguel o que garante wma swonizagdo noo
renfabilidade do. corttira em tempoy de renda fixa em baixa: Cabe ao
gestor observar a longo quol fundo- adequa ao- perfile

11.4. Metn de Rentabilidade

Buscando wm horizonte de tempo waior, o politica de
aplicaghes, com base na swa perspective de rentobilidade real e atingir o
TMA — Taxa de Meto Atwarial, assim buscou—se calewlar o rentabilidade
real fwhwa para oy préximoy anoy que seguem A projecdo &
Banco Central — BACEN de Inflagdo e toxo bdsica de juroy — Taxa SELIC
a pregoy correntes e assim definindo o previsdo de renfabilidade real do
carteiva como segue o toabelar abaino:

Rentabilidade
Ano- IPCA Taxa SELIC* Real
calewdador®
2017 3,08% oo 7,00% ouor 3,80%
2018 4,12% a.o 7,00% oo 2,76%
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2019 4,25% oo
2020 4,00% o.o
Fonte: Relatsrio BACEN o
* Expectativa da taxa SELIC fum de periodo
** A rentabilidade real fou calcavdado peloy antores deste docvumento

8,00% oo 3,59%
8,00% oo 3,85%

Observado o quadro acima persebe-se o quanto a redugdo na
taxa SELIC afttn o rentabilidade real da carteiva visto o perfil
conservador atnal e nesse sentido & precisor buscar, de forma gradual e
ponderada, ativoy de almejem rentabilidades maiy agudas no intuito de
buscar a meta de rentabilidade do- institnto:

Buscando wma distribuicdo melhor adequagio o estrutura
estimada buscou-se discriminar como serd a distribuigdo da aplicagio
da carteira no periodo projetade, como percebe-se no quadio:

Prazo % Aplicado % Acmmudado
AtL 2 anoy 100% 100%
Fonte: Elabovado peloy autores

Assim ter-se-d o real divecdo do nstitutor no periodo afium de
gorantir wma rentabilidade gue atendom dy exigineiay do metn atnoriok

11.5. Enqguadyomento

Oy Umitey estipuladoy de  enquadiamento sevdo observadoy
conforme a Resolugdo- nf? 4.604 de owtubro de 2017 e como entendimento
complementor ao artigo 22 destacamos:

Sevdo entendidoy como desenguadiamento passivo, oy Lumites
excedidoy decorrentes de valovizagdo e desvalorizagio doy ativoy ow
qualguer tipo de desenguodivamento gue nio tenha sdo resultado de
agdo dixveto
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11.6. Vedagses

Doy vedagdes o instituto deverd sequiv oy vedagdes estabelecidas
pela resolugdo CMN W 4.604/2017.

11.7. Polifico de Transporincio

A Politica de Investumentoy o que e nserl deverd ter
disponibilizagdo aoy ntferessadosy no prazo- de 30 diasy (trinfer dias) o
contor do doto de s aprovagdo, observando oy critirioy estabeleciadoy
pelo- Ministério da previdéncia Sotiak

11.8. Critérioy para Credenciomento

Seguindo- o Portowia MPS 514, de 24 de agosto- de 2011, na gestio
prépria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, o RPPS, na figura de
e Comite de lnwvestimentos, dewverd asseguror que os Unstifuigdey
financeivas escolividas para recthber ay aplicagses tenham sido objeto- de
prévio credenciomento:

12. DISPOSICOES GERAIS

A Politicar de lnvestimentoy e suay rexisdes sio- de competineio do
Diretoria Exeentive que, apby elaboragdo, deverd solicitor aprovagdo oo
Conselino- Municipal de Previdéncio, conforme o artigo S° da Resolugdo
W 3.922/2010.

> A Polifica de inwestimentos foi desenwvolvida considerando ay
projecdes mackor & microecondmicas no- ntervalo- de doze meses e
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poderd, justificadamente, ser revista no curso- de sua execugdo,

com vistny & adequagiio 0o comportamento da. conjuntwra dor Secretaria Municipal de Administragéo
mercado ow a nova. legislagdo: Centro Administrativo Aderbal Martins

Avenida Horacio Nobrega, S/N — Bairro Belo Horizonte
> Ay informagbes contidas na Politica Anual de lnvestiumentos e \ 58700-000 — Patos, PB J

gestio do- RPPS de Patoy aoy seus seguradoy e pensionistas, no
prozo de 30 (trinfa) dias, contadoy da data de sua aprovagdo,
atrants de publicagdo no site da Unidade Gestora ow em meio
fisico na sede da Unidade Gestora.

> O responsinel pela gestiio- doy recursoy do- RPPS de Patoy deverd
ser pessone fisica vinewlada ao Ente Federativo & a Unidade
Gestora do- regime como servidor tibwlar de cargo efetivo ow de
Uvre nomeagio ¢ exoneragio, apresentado  formalmente
designado pova o fungdo por ato- do awtoridade competente
Deverd ter sido aprovador em exame de certificagdo organizado =
por entldade antbnoma de reconhecido capacidade tenico e
usdo o . Leivo de camitai

» A Politica de lnwvestimentosy do Institute Municipal de
Previdéncio doy Servidores de Potoy foi aprovade otravts de
resolungdo do- Conselho- Municipal de Previdéncio.

> A Politico de lnvestimentoy e suay revisbes sdo- de competineio
da. Diretoria Executive que, apéy elabovagdo, deverd solicitar
aprovagdo oo Conselho Municipal de Previdéncia, conforme o
artigo 5° da Resolugdo w? 3.922/2010.
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